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WealthKonzept Vermégensverwaltung AG
vfm Versicherungs- & Finanzmanagement
GmbH

FFB

10 %

ab 500,00 €

ab 50,00 € je Monat

5,950 % inkl. MwSt. (einmalig)

1,790 % p.a. inkl. MwSt.

0,150 % p.a. inkl. MwSt., max. 600,00 € p.a.

18,00 € p.a. inkl. MwSt.

vollstandige Rickvergiitung aus den in der
Strategie derzeit eingesetzten Zielfonds
19.05.2025

defensiv (GSRI 3)

MSCI World (Kurs) Indikation 35% / REX
(Performance) 65%

UBER DIE WEALTHKONZEPT

Die WealthKonzept Vermégensverwaltung AG ist seit April 2019 eine
50-Prozent-Tochter der Muttergesellschaft des FondsKonzept
Konzerns — weitere 50 % tragt die aulRenstehende Suddeutsche

Family Office AG (Stuttgart). Zum 25. Februar 2020 wurde der Form-
wechsel von der GmbH in eine Aktiengesellschaft mit Sitz in Dieten-
heim vollzogen. Die WealthKonzept besitzt eine Lizenz nach § 15
Wertpapierinstitutsgesetz (WplG) und unterliegt der Aufsicht der
Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht.

ANLAGESTRATEGIE

Die Strategie umfasst eine sorgfaltig ausgewahlte Kombination aus
renommierten Investmentfonds, die Uberwiegend in risikoarme Anlage-
klassen investieren. Dabei setzen wir auf defensive Mischfonds, Anleihen-
fonds sowie international diversifizierte Fonds.

Die Fonds in unserer Strategie konzentrieren sich auf Kapitalerhalt, regel-
mafige Ertrage und eine geringe Schwankungsanfalligkeit. Durch eine
breite Diversifikation Uber verschiedene Regionen und Asset-Klassen
minimieren wir Risiken und schaffen eine solide Basis fur langfristigen
Vermogensaufbau.
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Auflage
vfm Strategie "Defensiv" -0,41 1,20 4,46 7,58 9,18 14,88
Benchmark 0,02 0,67 1,74 2,74 3,32 8,44
2025 2026
vfm Strategie "Defensiv" 6,79 * 7,58 *
Benchmark 5,55 * 2,74 *

Alle dargestellten Werte sind prozentuale Vergangenheitswerte aus denen sich keine Riickschliisse tber zukiinftige Entwicklungen herleiten lassen. Kosten bei Ausgabe und Ricknahme sowie die

individuelle Vermogensverwaltungsgebiihr bleiben bei dieser Berechnung unberticksichtigt.

* Die Wertentwicklung ist auf den
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unterjahrigen Zeitraum beschrankt.



POSITIONEN

DJE - Zins & Dividende PA (EUR) 15,00 % AL Trust Chance Inst (T) 12,50 %
Xtrackers Portfolio UCITS ETF 1C 12,50 % ARERO - Der Weltfonds LC 12,50 %
Amundi Multi-Asset Portfolio UCITS ETF Dist 12,50 % Dimensional World Allocation 60/40 Fund EUR Acc 12,50 %
Vanguard FTSE All-World High Dividend Yield UCITS ETF USD Di 12,50 %  Lyxor Portfolio Strategy Defensive UCITS ETF 10,00 %
LANDERAUFTEILUNG BRANCHENAUFTEILUNG
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MARKTKOMMENTAR ZUR STRATEGIE
Der anhaltende Konflikt zwischen den USA und dem Iran, Stérungen des Schiffsverkehrs und steigende Preise fur fossile Energietrager belasteten im
dritten Quartal die Weltwirtschaft und die Borsen. Mehrfach aufkommende Hoffnungen auf eine Befriedung der Region wurden enttauscht. Die US-Noten-
bank Fed erhdhte im September erstmals seit Juli 2023 den Leitzinskorridor um 25 Basispunkte auf 3,75 bis 4,00 Prozent. Die Europaische Zentralbank
(EZB) hob ihre Leitzinsen ebenfalls um 25 Basispunkte an. An den Aktienmarkten blieb Kunstliche Intelligenz (KI) das zentrale Thema.

An den Anleihemaérkten fuhrten Inflationssorgen, die Aussicht auf eine restriktivere Geldpolitik sowie schnell steigende US-Staatsschulden verbunden mit
einem Ausverkauf bei US-Staatsanleihen zu starken Kursverlusten. Die Rendite zehnjahriger US-Treasuries stieg bis Ende September gegentiber der
Jahresmitte um 87 Basispunkte auf 5,29 Prozent. Zehnjahrige deutsche Bundesanleihen rentierten mit 3,6 Prozent, was einem Anstieg um 68 Basispunkte
entsprach. Der Bund-Future verlor im dritten Quartal 5,7 Prozent.

Der Wechselkurs des US-Dollars zum Euro bewegte sich an den Devisenméarkten zunachst um die Marke von 1,14 US-Dollar je Euro. Nach einer voriber-
gehenden Abschwéachung gewann die US-Wahrung wieder an Wert und beendete das Quartal bei 1,133 US-Dollar je Euro. Gegenliber der Jahresmitte
entsprach dies einem leichten Dollar-Anstieg um 0,8 Prozent. Der japanische Yen erholte sich im Berichtszeitraum um 3,2 Prozent auf 157,3 Yen je US-
Dollar.

An den Rohstoffmarkten kehrte sich der Abwaértstrend des Vorquartals um. Der Bloomberg Commodity Index gewann im dritten Quartal 15,1 Prozent. Vor
allem Ol und Erdgas verteuerten sich infolge der Ausweitung des Iran-Krieges. Brent-Rohdl stieg um 33,6 Prozent auf 97,90 US-Dollar je Barrel. Der Gold-
preis legte um 3,7 Prozent auf 4.156 US-Dollar je Unze beziehungsweise um 5,1 Prozent auf 3.689 Euro je Unze zu. Kupfer verteuerte sich um 7,7 Prozent
auf 14.405 US-Dollar pro Tonne.

Die US-amerikanischen Aktienmarkte wurden weiterhin vom Thema Kunstliche Intelligenz gepragt. Gewinnmitnahmen bei Technologie- und Mikrochip-
Aktien sowie enttduschende Geschaftszahlen einzelner Unternehmen sorgten zeitweise fur hohe Kursschwankungen. Gute Ergebnisse von Nvidia und
groRen US-Softwarekonzernen verringerten jedoch die Sorge vor dem Platzen einer Kl-Blase. Der Nasdag-100 beendete das Quartal mit einem Plus von
2,5 Prozent bei 30.409 Punkten. Der S&P 500 gewann 2,0 Prozent auf 7.651,5 Punkte, wahrend der Dow Jones um 2,7 Prozent auf 50.906 Punkte
nachgab.

In Europa profitierten deutsche Aktien zu Beginn des zweiten Halbjahres von Reformbeschlissen der Bundesregierung. Der DAX erreichte im August ein
neues Rekordhoch, beendete das Quartal aber nur 0,8 Prozent hdher bei 25.199 Punkten. Der EURO STOXX 50 verlor 0,9 Prozent auf 6.269 Punkte.
Besser entwickelten sich die osteuropaischen Aktienmarkte: Der CECE-Index gewann 8,4 Prozent auf 3.755 Punkte.

Im Fernen Osten fuhrten Gewinnmitnahmen bei groRen Chipherstellern zu sehr unterschiedlichen Ergebnissen. Der sudkoreanische KOSPI verlor 16,5
Prozent, wéhrend der Taiwan Weighted Index um 3,9 Prozent zulegte. Der japanische Nikkei 225 sank um 4,7 Prozent auf 66.744 Punkte, wahrend der
breitere TOPIX um 2,9 Prozent zulegte. Der Hang Seng in Hongkong stieg um 7,6 Prozent. Die Aktienkurse der Goldminenbetreiber erholten sich mit dem
Goldpreis. Der FT Goldmines Branchenindex beendete den Berichtszeitraum mit einem Plus von 14,4 Prozent.
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PORTFOLIOKOMMENTAR ZUR STRATEGIE

Die vfm Strategie ,Defensiv* entwickelte sich im dritten Quartal 2026 trotz
eines weiterhin anspruchsvollen Kapitalmarktumfelds positiv. Die defensive
Ausrichtung mit einer breiten Diversifikation Uber Mischfonds, Rentenbau-
steine und global ausgerichtete Allokationsfonds wirkte sehr stabilisierend
und begrenzte die Schwankungen im Portfolio.

Im dritten Quartal 2026 gab es keine Veranderungen in der Fondsstruktur.
Die bereits zum 30.06.2026 ausgewiesene Anpassung — die Herausnahme
des Flossbach von Storch SICAV — Multiple Opportunities | sowie die Erho-
hung der Gewichtungen von antea V, DC Value Global Balanced (IT) und
DJE - Zins & Dividende PA (EUR) — ist weiterhin umgesetzt. Die defensive

STRATEGIEBERATER

Die vfm Gruppe ist ein Verbund selbststandiger Versicherungsmakler und
Mehrfachagenten. Getreu dem vfim-Motto “Wir machen Makler erfolgreich.”
hat sich der Verbund der positiven Entwicklung aller angeschlossenen
Versicherungsvermittler verpflichtet. Um diesem Anspruch gerecht zu
werden, unterstutzen Uber 120 Experten der Verbundzentrale rund 1.000
Versicherungs- und Finanzvermittler bei allen Themen ihrer Tatigkeit.

Fir die Erstellung und Uberwachung der Strategie, wurde ein Expertengre-
mium aus 5 erfahrenen Investmentberatern gegriindet. Das Expertengre-
mium ist fur die Zusammensetzung und Gewichtung anhand der aktuellen
Marktentwicklung verantwortlich.

Grundausrichtung der Strategie bleibt damit unverandert bestehen.

Es wurde im Berichtszeitraum eine Wertentwicklung von +0,83 % erzielt.
Damit entwickelte man sich deutlich besser als die angegebene Benchmark
aus 35 % MSCI World (Kurs) und 65 % REX (Performance), welche im glei-
chen Zeitraum -1,41 % verzeichnete. Auch seit Jahresbeginn liegt die Stra-
tegie mit einem Plus von 7,45 % klar vor der Benchmark mit +2,09 %.

Die Strategie konnte somit ihre Outperformance gegenuber der Benchmark
bei einer aul3erst geringen Schwankungsintensitét seit Auflage von nur 3,84
% weiter ausbauen.

Seit 30.06.2026 hat sich die Strategie zum Stichtag 30.09.2026 um +0,83 %
verandert. Der Vergleichswert (Benchmark) hat sich im gleichen Zeitraum
um -1,41 % verandert. Seit Auflage im Méarz 2025 hat sich die Strategie bei
einer Volatilitat von 3,84 % um +14,76 % verandert. Der Vergleichswert
(Benchmark) hat sich im gleichen Zeitraum bei einer Volatilitéat von 4,19 %
um +7,76 % verandert.

RISIKEN

- Aktienfonds: Die Schwankungen von Borsen- und Wahrungsmarkten und
die Risiken von branchen-, unternehmens-, wirtschaftszyklenbedingter
Faktoren, kdnnen zu teilweise erheblichen Riickgangen der Kurse fiihren.
Rentenfonds: Der Anstieg von Renditen fiuhrt zu Kursverlusten bei

CHANCEN

- Aktienfonds: Die Schwankungen von Borsen- und Wahrungsmarkten
und die Risiken von branchen-, unternehmens-, wirtschaftszyklenbe-
dingter Faktoren, kdnnen zu teilweise erheblichen Steigerungen der
Kurse fihren.

- Rentenfonds: Der Rickgang von Renditen fiihrt zu Kursgewinnen bei
Rentenpapieren. Zusatzliche EinfluRfaktoren kénnen Wahrunsschwan-
kungen bzw. Bonitétsrisiken der Schuldner sein.

Rentenpapieren. Zusatzliche EinfluRfaktoren konnen Wahrunsschwan-
kungen bzw. Bonitétsrisiken der Schuldner sein.

Bei Anlagen in Investmentfonds sind generell Inflations-, Lander-,
Wahrungs-, Liquiditats-, Kosten-, und steuerliche Risiken zu beachten.
Die oben genannten Risiken kénnen dazu fuhren, dass der Wert der
Anlage in dieser Strategie unter den Anschaffungswert fallt.

RISIKOHINWEIS

Der Vermdgensverwalter erhalt vom Kunden die Befugnis, Anlageentscheidungen im eigenen Ermessen vorzunehmen, wenn sie ihm fur die Verwaltung
des Kundenvermdgens zweckmaRig erscheinen. Daher kann er jederzeit Anpassungen im jeweiligen Strategiedepot vornehmen. In Abhangigkeit der jewei-
ligen Handelszeiten und Abwicklungsvorschriften der Fondsplattformen/Banken werden diese Anderungen im Strategiedepot des Kunden nachvollzogen.
Durch die normalen Marktschwankungen bestimmt, kdnnen sich bis zur nachsten Strategieanpassung Abweichungen zur beschriebenen Strategie
ergeben. AuBerdem ist die Vermdgensverwaltung mit Risiken fur die Vermogenssituation des Kunden verbunden. Obwohl der Vermdgensverwalter dazu
verpflichtet ist, stets im besten Interesse des Kunden zu handeln, kann es zu Fehlentscheidungen und sogar Fehlverhalten kommen. Der Vermdgensver-
walter kann keine Garantie fur den Erfolg oder fur die Vermeidung von Verlusten abgeben. Auch ohne Vorsatz oder Fahrléssigkeit konnen die vereinbarten
Anlegerichtlinien durch Marktveranderungen verletzt werden.

Bei diesem Portrait des Strategiedepots vfm Strategie "Defensiv" handelt sich um Werbematerial und kein investmentrechtliches Pflichtdokument. Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben stellen weder
eine individuelle Anlageberatung noch eine Einladung zur Zeichnung oder ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen Finanzprodukten dar, sondern geben lediglich eine zusam-
menfassende Kurzdarstellung wesentlicher Merkmale der Strategie vfm Strategie "Defensiv" wieder und sollen lediglich Kunden und Interessenten tiber das Produkt Strategiedepot vim Strategie "Defensiv"
informieren und ersetzen keine anleger- und anlagegerechte Beratung. Alleinige Grundlage fiir den Kauf von Wertpapieren sind die aktuellen Verkaufsunterlagen (die wesentlichen Anlegerinformationen
(KID), der Verkaufsprospekt, der letzte veroffentlichte Jahresbericht und — falls dieser alter als acht Monate ist — der letzte verdffentlichte Halbjahresbericht) zu den jeweiligen in der Strategie eingesetzten
Investmentfonds. Die Verkaufsunterlagen sind kostenfrei in deutscher Sprache sowohl bei der WealthKonzept Vermégensverwaltung AG, in Ihrem perséhnlichen Kundenzugang als auch bei lhrem personli-
chen Vertriebspartner erhaltlich. Alle zur Verfigung gestellten Informationen wurden sorgféltig ausgewahlt und gepriift. Eine Gewahr oder Haftung fiir die Richtigkeit, Aktualitat, Vollstandigkeit oder Verwen-
dung der enthaltenen Informationen kann jedoch nicht ibernommen werden. Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen berticksichtigen weder die steuerlichen Auswirkungen von Investitionsent-
scheidungen noch stellen sie eine Steuerberatung dar. Die steuerliche Behandlung hangt von den personlichen Verhaltnissen des einzelnen Anlegers ab und kann sich durch eine geanderte Gesetzeslage
oder Rechtsprechung in Zukunft &ndern. Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen ersetzen keine sorgfaltige Beratung durch einen kompetenten Berater. Bei der Vermittlung von Fondsanteilen
kann die WealthKonzept Vermogensverwaltung AG Riickvergiitungen aus Kosten erhalten, die von Kapitalverwaltungsgesellschaften gemaR den jeweiligen Verkaufsprospekten den Fonds belastet werden.
Diese Ruickvergiitung zahlt die WealthKonzept Vermogensverwaltung AG in dem erhaltenen Umfang an den Kunden vollstandig aus. Einzelheiten hierzu wird Ihnen die WealthKonzept Vermoégensverwaltung
AG auf Nachfrage gern mitteilen.

KONTAKT VERMOGENSVERWALTER

WealthKonzept Vermdgensverwaltung AG
Konigstrasse 51

89165 Dietenheim

Telefon +49 7303 9698100

E-Mail info@wealthkonzept.ag

Internet www.wealthkonzept.ag

KONTAKT STRATEGIEBERATER

vfm Versicherungs- & Finanzmanagement GmbH
Schmiedpeunt 1

91257 Pegnitz

Telefon +49 9241 4844204

E-Mail kapitalanlage@vfm-gruppe.de

Internet www.vfm.de
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